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Ata Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Itaiina

Aos 09 (nove) dias do més de maio de 2023, as 13h, na “Sala de Reunido do IMP”, nesta cidade de
Itauna, Estado de Minas Gerais, reuniram-se os integrantes do Comité de Investimentos do Instituto
Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itatna - IMP, quais sejam: Helton José Tavares
da Cunha, Availton Ferreira Dutra, Kelly Cristina Mendes, Marco Aurélio Alves Pinto. O conselheiro
Leonel Araljo Camargos participou de forma remota. 1 - ASSUNTOS REFERENTES A ANALISE
DE CENARIO ECONOMICO: O Conselheiro Helton explanou: Segundo o Luciano Dias esté
muito dificil uma percep¢do do mercado quanto as vitorias do governo no congresso. Na Ultima
semana, o governo sofreu duas derrotas. Provavelmente continuaremos vendo a frente um cenério de
alterndncia de derrotas e vitdrias do governo no Congresso. Estd prevista para esta semana a
apresentacdo do substitutivo do Novo Arcabouco Fiscal (PLP 93/23). O relator da matéria, deputado
Claudio Cajado (PP), tem sinalizado que pretende fazer alguns ajustes no texto apresentado pela
equipe econdmica. A votacdo do texto segue prevista para ocorrer na proxima semana. Nao vemos
neste momento, a capacidade do governo de implementar medidas de aumento da arrecadacdo no
montante necessario para garantir o cumprimento da trajetoria de primario estabelecida para os
préximos anos. Tivemos a pouco a divulgacdo do ATA do ultimo Copom. O ambiente externo se
mantém adverso. Os episodios envolvendo bancos no exterior tém elevado a incerteza, mas com
contagio limitado sobre as condicdes financeiras até 0 momento, requerendo continuo monitoramento.
O impacto desses episddios sobre as condicBes financeiras e, consequentemente, sobre o crescimento
global ainda € incerto, porém tem viés negativo. Em paralelo, os bancos centrais das principais
economias seguem determinados em promover a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas,
em um ambiente em que a inflacdo se mostra resiliente. Em diversos paises, as leituras de inflacdo
recentes apontam para alguma estabilizacdo dos nucleos de inflacdo, porém em patamares superiores
as suas metas e reforcam o carater persistente do atual processo inflacionario. No ambito doméstico, o
conjunto de indicadores recentes segue corroborando o cenario de desaceleragdo gradual do
crescimento. O mercado de trabalho, surpreendeu positivamente ao longo de 2022, tem apresentado
resiliéncia, com aumento liquido nos postos de trabalho e relativa estabilidade na taxa de desemprego.
Ja a inflacdo ao consumidor continua elevada. Os componentes mais sensiveis ao ciclo econémico e a
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politica monetéria, que apresentam maior inércia inflacionaria, mantém-se acima do intervalo
compativel com o cumprimento da meta para a inflacdo. As expectativas de inflacdo para 2023 e 2024
apuradas pela pesquisa Focus elevaram-se marginalmente e encontram-se em torno de 6,1% e 4,2%,
respectivamente. Nesse cenario, as projectes de inflacdo do Copom situam-se em 5,8% para 2023 e
3,6% para 2024. As projecOes para a inflacdo de precos administrados sdo de 10,8% para 2023 e 5,2%
para 2024. A dinamica da desinflacdo segue caracterizada por um processo com dois estagios distintos.
No primeiro estagio, ja encerrado, a velocidade de desinflacdo foi maior, com maior efeito sobre
precos administrados e efeito indireto nos precos livres através de menor inércia. No segundo estagio,
que se observa atualmente, a velocidade de desinflacdo é menor e os nucleos de inflacdo, que
respondem mais a demanda agregada e a politica de juros, se reduzem em menor velocidade,
respondendo ao hiato do produto e as expectativas de inflacdo futura. Os dados inflacionarios mais
recentes corroboram a visdo de um processo de desinflacdo mais lento, em linha com a visdo de uma
inflacdo movida por excessos de demanda, em particular no segmento de servigos. O Comité reafirma
que o processo desinflacionario em seu atual estagio demanda serenidade e paciéncia na conducéo da
politica monetéria para garantir a convergéncia da inflagdo para suas metas. As expectativas de
inflacdo seguem desancoradas das metas definidas pelo Conselho Monetario Nacional, tendo havido
uma pequena deterioracdo na margem. O Comité de Politica Monetaria acompanha este movimento
com preocupacao e segue avaliando que expectativas desancoradas elevam o custo de trazer a inflagdo
de volta a meta. presentes e futuros. Assim, com a elevacdo de expectativas, ha uma maior elevacao de
precos no periodo corrente e o processo inflacionario é alimentado por essas expectativas. O IPCA de
abril sera divulgado na proxima sexta-feira. Esperamos que ele registre 0,53% m/m (4,10% a/a),
desacelerando em relacdo a divulgacdo de marco de 0,71% m/m. A desaceleragdo €, em grande parte,
impulsionada pelo segmento de pregos administrados, enquanto combustiveis e energia elétrica tendem
a ser os principais fatores da retracdo. Por outro lado, esperamos um aumento no segmento de precos
livres, incluindo servigos, bens industriais e a média dos nucleos, em linha com o IPCA-15 de abril.
Dessa forma, espera-se que a composicdo seja um pouco pior do que a dos ultimos meses. O
Conselheiro Leonel explanou: O Banco Central acaba de divulgar a ata do Copom, que na semana
passada manteve a Selic em 13,75% ao ano. No documento, o comité enfatizou, entre outros pontos,
que a execucdo da politica, neste momento, requer serenidade e paciéncia para incorporar as
defasagens. O Tesouro faz leildo de titulos publicos. O Ibovespa subiu 0,85% ontem, aos 106.042
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pontos, com ac¢des de bancos, commodities e Braskem. O dolar avangou 1,4%, a R$ 5,01, e o0s juros
futuros também avancaram com a confirmacdo da indicacdo de Gabriel Galipolo para a diretoria de
politica monetaria do Banco Central. O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, indicou Dario Durigan
como secretario-executivo da pasta, no lugar de Galipolo. O presidente Lula participa hoje da
inauguracéo da linha de producédo do caca Gripen, da Embraer, e o presidente da Camara, Arthur Lira,
participa de evento em NY. Os principais indices acionarios no exterior apresentam viés negativo, com
destaque para China, apds dados da balanga comercial abaixo do esperado. Nos EUA, o presidente Joe
Biden e lideres no Congresso discutem hoje sobre o impasse do teto da divida (debt-ceiling), o
presidente do Fed de NY, John Williams, fala as 13h e amanha tem inflacdo ao consumidor (CPI). O
S&P 500 futuro recua 0,4%, Stoxx Europe cai 0,7%, o Nikkei subiu 1% e o Shanghai recuou 1,1%. Na
China, as importagdes cairam 7,9% em abril e as exportacBes subiram 8,5%, na comparacao anual,
ante expectativa do mercado de expansdo de 0,5% e 6,0%, respectivamente. No Reino Unido, as
vendas no varejo cresceram 5,1% em abril na comparacdo mensal, mas cairam 0,3% na anual. O
petréleo tem baixa de 1%, com 0 WTI a US$ 72 o barril e o brent a US$ 76,5. O minério de ferro tem
baixa de 3% em Singapura com baixa das importacdes da China. A Conselheira Kelly explanou: R3
Investimentos: Commodities subindo + Bancos em alta = Ibovespa para cima. Ontem o Ibovespa subiu
0,85%, aos 106.042,15 pontos, reduzindo sua perda a -3,36%. As bolsas americanas fecharam mistas
ontem. O Relatério do Federal Reserve (FED — Banco Central Americano) mostrou que os bancos vém
restringido o crédito em diversas modalidades recentemente. Mais uma componente na dire¢do do
esfriamento da economia norte-americana. O indice Dow Jones encerrou 0 pregdo em queda de -
0,17%, o S&P 500 subiu 0,05% e o Nasdag Composite avancou 0,18%. No mercado de juros
brasileiro, a curva de juros futuros ganhou inclinacdo. A confirmagdo de Gabriel Galipolo para o
Banco Central repercutiu nos juros. Houve um aumento dos prémios de risco nos contratos,
especialmente os mais longos. A taxa para 2029 avancgou de 11,85% ao ano, para 11,99%. A indicacao
de Galipolo pode ser um sinal de que o Banco Central sera mais leniente com a inflacéo, levando a
decis@es divididas de politica monetaria e a visdes opostas sobre o0 nivel correto dos juros no seio do
COPOM. 2 — ASSUNTO: REALOCACAO DA CARTEIRA: A) Considerando a aprovacio do
Conselho Administrativo de retirar o valor total do fundo CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA CNPJ: 23.215.097/0001-55 e aplicar no fundo CAIXA
BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CNPJ:  45.443.514/0001-50 desde que o
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rendimento da aplicacéo fosse superior a IPCA+ 5,50%, ressaltamos que a referida movimentagdo néo
pode ser efetuada devido ao rendimento estar inferior ao estipulado. Diante do exposto o Comité de
Investimentos sugere que a aplicacdo supracitada seja realizada desde que o rendimento da aplicacédo
seja superior a meta atuarial do IMP. B) Considerando o vencimento do fundo vértice CAIXA
BRASIL 2023 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CNPJ: 44.683.378/0001-02 no dia 16 de
maio de 2023, o Comité sugere aplicar R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) no fundo vértice
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CNPJ: 20.139.595/0001-78 € 0
restante do valor resgatado no fundo vértice CAIXA BRASIL 2027 TiTULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA CNPJ: 45.443.514/0001-50 desde que o rendimento das aplicacdes sejam superiores a
meta atuarial do IMP, ambos os fundos ja aprovados pela consultoria. 3- ASSUNTO: RELATORIO
DE RENTABILIDADE DE ABRIL DE 2023: O Gerente de Investimentos e membro do Comité de
Investimentos, Sr. Helton explanou para os presentes sobre o fechamento da carteira do més de abril de
2023, o qual foi apreciado e aprovado pelo Comité de Investimentos. 4- ASSUNTO: VIDEO
CONFERENCIA Os membros do comité de investimentos realizaram uma video conferéncia com o
Sr Jeferson Carvalho da R3 Investimentos. 5- ASSUNTO: VISITA Durante a reunido o Comité
recebeu a visita dos representantes do Banco Safra Edmilson e Gisele. E para constar, eu, Marco

Aurélio, lavrei a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera assinada por todos os presentes.
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